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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DE JULHO DE 2025
COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPM PREVIFOR

Data:

30/07/2025 Horario: 14:00H

Local Instituto de Previdéncia do Municipio - IPM

Participantes Dr. Vanilson Saraiva (Diretor DIAF), Dr. André Chagas (Diretor DIPREV), Dra.

Ingrid Vasconcelos (Procuradora juridica), Dr. Jodo Edmilson (SEFIN), Dra.
Ashley Rodrigues (DIAF), Dra. Renata Duarte (DIPREV) e Dr. Victor Leitao
(LEMA).

Pauta da Reuniao Ordinaria

o Apresentagdo do ALM - Estudo de Ativos e Passivos 2025
o Apresentagdo do desempenho da carteira do IPM no fechamento do primeiro semestre de 2025
e Apresentagdo e aprovacgao da sugestao de alocacdo dos recursos encaminhada pela consultoria LEMA

Ata da Reunido

e Aos trinta dias do més de julho de 2025 as 14:00h, na sala de reunido da Superintendéncia do IPM, se
reuniu o Comité de Investimentos deste Instituto IPM-PREVIFOR para a realizagdo da reuniao
ordinaria do més de Julho;

» O diretor do DIAF Dr. Vanilson Saraiva, representando a presidente do Comité de Investimentos, ap6s
a constatacio de que a maioria dos membros do comité estavam presentes, iniciou a reunido dando as
boas vindas a todos;

» O consultor Vitor Leitdo da Lema Consultoria, empresa que presta assessoria na area de investimentos
ao IPM PREVIFOR, iniciou a reuniao apresentando o Estudo de ALM para o plano PREVIFOR /PRE para
o exercicio de 2025 (documento LEMA - ALM - FORTALEZA - 2025 em Anexo):

o ALM deriva da expressdo em inglés Asset and Liability Management, que significa Gestdo de
Ativos e Passivos;
o 0 ALM mostra-se uma importante ferramenta de gestdo para os dirigentes de entidades de

previdéncia pois para honrar as suas obrigagdes futuras o RPPS precisard, além de uma |

contribuigdo adequada dos seus segurados, otimizar a rentabilidade dos seus ativos de acordo
com os seus objetivos principais e levando em consideragdo as limitagoes legalis;

o Os principais objetivos do estudo de ALM podem ser destacados a seguir: i) Integrar a estratégia
de investimento a gestdo do passivo; ii} Apurar a aderéncia da meta atuarial a projecdo de
rentabilidade possivel da carteira de investimentos; iii) Analisar a situacdo financeira do RPPS
através das projegbes de ativos e passivos; iv) Avaliar as alternativas de alocagdo de recursos,
através de fronteira eficiente para adequar a expectativa de retorno aos objetivos do RPPS bem
como do risco desejado;

o Conforme exposto no relatério de avaliagdo atuarial, o PREVIFOR/PRE apresenta condigdes
financeiras para realizar investimentos de longo prazo, uma vez que o volume das obrigagées
atuariais supera as receitas ao longo da vida do regime. A atual taxa de juros no Brasil trouxe
consigo uma oportunidade para a aquisicdo direta de titulos publicos por parte dos regimes
proprios. Isso ocorre porque os titulos publicos federais, que sdo considerados ativos de menor
risco de crédito no mercado, estdo sendo negociados a taxas que sdo compativeis com a meta
atuarial;

o Para orientar a alocagdo mais adequada entre titulos publicos, realizamos uma andlise
comparativa entre a carteira atual do IPM e a carteira sugerida pelo ALM. Essa andlise tem como |
objetivo preservar as proporgdes estabelecidas no estudo. Identificamos que a otimizagdo resultou |
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em uma alocagdo de 50,00% dos recursos em titulos publicos;

o A LEMA gerou 1000 cendrios com trés carteiras para verificar o comportamento dos indices de
solvéncia ao longo de dez anos através do fluxo atuarial fornecido pelo IPM. Utilizou-se o seguinte
processo metodolégico: i) calibragem da simulagdo utilizando pardmetros de 10 carteiras da
fronteira, ii) projegcdo dos pardmetros de inflagdo, iii) geragcdo de 1000 cendrios para cada
carteira com base nos pardmetros definidos, iv) geragdo de 1000 patriménios projetados em cada
ano (Distribuigées), v) andlise das distribuigcées geradas com indices de solvéncia e, por fim, vi)
escolha da carteira que melhor se adequa ao fluxo do IPM.

o A sugestdo de adogdo da melhor estratégia (Carteira 1), resultou na seguinte sugestdo de

movimentagdo na carteira de investimentos atual do PREVIFOR/PRE:

CONCLUSAO MOVIMENTACOES

indices ATUAL {mal-25) Part.1 GAP
Carteira Titulos Pliblicos ALM 22,52% 45,14%* 23,62%
[ ] 2781% 13,19% -14,62%
Fundos Multimercados - 100% CDI 0,00% 10,00% 10,00%
IRF-M 1 34,12% 8,52% -25,60%
IRF-M 6,64% 0,00% -5,64%
IMA-BS 5,05% 5,83% 1,78%
IDKA IPCA 2 Anos 0,00% 5,06% 5,06%
Fundos Crédito Privade - 105% CD1 0,00% 5.00% 5,00%
S&P 500 0,00% 0.89% 0,89%
M5Cl Waorld 0.00% 0,51% 051%
Fundos de Vértice 3,86% 3,86%* 0,00%

Fonte: Relatério AML da Lema Consultoria

¢ Apbs a apresentagdo do Relatério de ALM os membros do Comité de Investimentos aprovaram o
Relatério e restou acertado que na préxima reunido do Comité a assessoria LEMA apresentard as
sugestdes de alocagdes para adequar a carteira aos resultados apontados pelo estudo;

e O consultor também apresentou os resultados da carteira de investimentos do PREVIFOR para o
primeiro semestre de 2025 (documento Relatdrio_Investimentos_IPM_Semestre_1_2025.pdf anexo

a esta Ata).
L Dashboard - janelro & junho de 2025
Patrirndnla Rentabiiidade Mata Gap VaRis
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Fonte: Relatério UNO. Elaboracdo: LEMA
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e A carteira do IPM apresentou um desempenho positivo no primeiro semestre de 2025, com
rentabilidade acumulada de 6,65%, superando a meta atuarial do periodo, que foi de 5,75,
configurando um resultado consistente e acima das expectativas. Esse desempenho foi obtido
exclusivamente por meio de ativos de renda fixa, o que reforga a eficiéncia da gestdo mesmo em um
portfélio conservador. O patriménio total da carteira somou R$ 208.008.477,25, e todos os
investimentos foram direcionados a fundos de renda fixa, que se beneficiaram da manutengio da
Selic em patamares elevados.

e A carteira do IPM permanece integralmente enquadrada nos limites da Resolugdo CMN n?
4.963/2021 e aloca 100% dos recursos em renda fixa. A maior parte da carteira esta alocada em
Fundos de Renda Fixa Referenciados em Titulos Pidblicos (Artigo 79, Inciso I, Alinea "b"),
representando 52,32% dos recursos, dentro do limite maximo permitido de 90%. Os Fundos de
Renda Fixa (Artigo 7%, Inciso III, Alinea "a") correspondem a 21,40%, abaixo do teto permitido de
50%. O IPM também aplica uma parcela de seus recursos diretamente em titulos piiblicos federais
(Artigo 79, Inciso I, Alinea "a"}, 26,29% conforme a carteira de junho, contribuindo para a redugdo
da volatilidade do portfélio e otimizando o desempenho da carteira ante a meta atuarial.

e O consultor também apresentou a sugestdo de alocagdo dos recursos disponiveis do Fundo
Previfor/PRE para o més de Julho no valor aproximado de R$ 6,8 milhdes no fundo BB TESOURO
FIC RENDA FIXA SELIC;

e A consultoria justificou a indicacdo:

“O cendrio econémico atual, tanto no Brasil quanto no exterior, segue exigindo uma postura mais
conservadora na gestdo dos recursos dos Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS . No ambiente
internacional, os Estados Unidos enfrentam crescimento fraco e inflagdo persistente, o que mantém o
Federal Reserve em posi¢cdo cautelosa quanto ao inicio de um ciclo de cortes de juros. Na Europa, a
inflagdo desacelerou voltando @ meta de 2,0%, enquanto o Banco Central Europeu Banco Central
Europeu seque em processo de flexibilizagdo monetdria visando impulsionar o crescimento da regido.
A China, por sua vez, mostrou sinais de estabilizagio, com avangos em negociagdes com os EUA e
manutengdo das taxas de juros, buscando equilibrio apés meses de instabilidade cambial e deflagdo.
No cendrio nacional, a economia brasileira apresenta sinais de desaceleragdo, com recuos nos
indicadores de atividade nos setores industrial e de servigos e queda na confianga do consumidor. Com
a resiliéncia do mercado de trabalho sustentando o consumo, a inflagdo segue acima do teto da meta.
Esse conjunto de fatores levou o Copom a elevar a taxa Selic para 15% ao ano na dltima reunido,
refletindo as incertezas fiscais e a necessidade de ancorar as expectativas de inflagdo.

Nesse contexto, o atual patamar de juros torna ativos conservadores mais atrativos, especialmente os
vinculados aos indices CDI e IRF-M 1. Com menor volatilidade e maior previsibilidade, fundos de
investimentos que utilizam esses indices como referéncia tém oferecido retornos consistentes e
alinhados & meta atuarial, 0 que os torna especialmente adequados para perfodos de instabilidade e
juros elevados.

Posto isto, com o objetivo de otimizar a rentabilidade da carteira frente a meta atuarial, sugerimos a
elevacdo do percentual alocado na estratégia CDI por meio da aplicagdo no fundo de investimentos BB

TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC.”
Ap6s a apresentacdo, os membros do Comité aprovaram por unanimidade a sugestdo de alocagéo;
Foi apresentado o Atestado de Compatibilidade referente a compra de titulos realizada no dia 30 de
junho, conforme aprovada na Reunido do Comité de Investimentos do més de junho (constante em
Anexo a esta Ata);

¢ Por fim, o diretor Dr. Vanilson Saraiva facultou a palavra aos demais membros do Comité e ndo
havendo quem da mesma quisesse fazer uso e nada mais tendo a tratar, agradeceu a participacao de
todos e deu por encerrada a reunido;

Eu, Renata Morais Duarte, secretariei, lavrei e digitei a seguinte Ata, que apés lida seréd assinada por

quem de direito.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO - IPM
RUA 24 DE MAIO, 1479 - BENFICA - CEP: 60020-001 - FORTALEZA, CEARA, BRASIL
85 3455 8700

-65de 74 -

e documento é cépia do original e assinado digitalmente sob o niumero ZTDAWWCF

a conferir o original, acesse o site https://assineja.sepog.fortaleza.ce.gov.br/validar/documento, informe o malote 4568421 e cédigo ZTDAWWCF

ara validar a assinatura digital, acesse o site do Instituto Nacional de Tecnologia da Informagéo: https://validar.iti.gov.br/




IPM>»

INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MURICIPID

w) L

YW PREFEITURA

\;} FORTALEZA

ASSINATURAS:

Dr. Vanilson Saraiva

Dr. André Chagas

Dra. Ingrid Vasconcelos
Dra. Ashley Rodrigues

Dr. Jodo Edmilson ;”“fq m /7 [ K /f(?
\J D)

Dra. Renata Duarte 'ﬁ\ /

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO - IPM
RUA 24 DE MAIO, 1479 - BENFICA - CEP: 60020-001 » FORTALEZA, CEARA, BRASIL
85 3455 8700

conferir o original, acesse o site https://assineja.sepog.fortaleza.ce.gov.br/validar/documento, informe o malote 4568421 e cédigo ZTDAWWCF

documento é cdpia do original e assinado digitalmente sob o numero ZTDAWWCF

|

-66de 74 -

Para validar a assinatura digital, acesse o site do Instituto Nacional de Tecnologia da Informagao: https://validar.iti.gov.br/



o) I %

Fortaleza

PREFEITURA

Este documento é copia do original e assinado digitalmente sob o numero ZTDAWWCF
Para conferir o original, acesse o site https://assineja.sepog.fortaleza.ce.gov.br/validar/documento, informe o malote 4568421 e cédigo ZTDAWWCF
Para validar a assinatura digital, acesse o site do Instituto Nacional de Tecnologia da Informacé&o: https://validar.iti.gov.br/

ASSINADO POR:

Assinado por: ANDRE LUIZ DA CUNHA CHAGAS em 07/08/2025 Assinado por: ASLHEY RODRIGUES LUCIANO em 07/08/2025

Assinado por: INGRID VASCONCELOS DE SOUSA ARAUJO em 07/08/2025 Assinado por: VANILSON DE SOUZA SARAIVA em 07/08/2025

-67de 74 -



ATESTADO DE COMPATIBILIDADE COM
OBRIGACOES PRESENTES E FUTURAS

Secao IV, Art. 115, § 1° da Portaria 1.467/2022.

. ATESTADO 003/2025
! 30 de Junho de 2025

Atestamos que a compra de 1.665 NTN-Bs, no valor de R$ 6.813.850,87, com
vencimento em 15/08/2060, estd em compatibilidade com as obrigacdes
presentes e futuras do regime, de acordo com a Avaliagdo Atuarial do
exercicio de 2025, posicionada na data de 31.12.2024, e respectivamente, com
0 estudo de ALM realizado em 2025.

O valor imobilizado para este fundo, tomando como base o patrimonio
liquido de 30/06/2025, sera de 3,28%.

Portanto, considerando o prazo de desinvestimento dos fundos com caréncia
para resgate e conversdo de cotas que compdem a carteira de investimentos
do RPPS ¢é possivel atestar que o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Fortaleza - IPM, tem intencdo e capacidade financeira de manter em sua
carteira até o vencimento a aplicacdo sem comprometer as suas obrigacdes
presentes e futuras.

O investimento em titulos ptiblicos estd enquadrado na Resolucao 4.963/2021 e
na Politica de Investimentos vigente.

e

Aline Vilar de Oliveira
Superintendente
CPF 016.580.394-08

Vanilson de Souza Saraiva
Diretor Administrativo-Financeiro

CPF 990.862.120-34 B
/@;ém i;/% L //o/ e

L Andrétuiz da Cunha Chagas
Gestor de Recursos
CPF 888.961.373-49
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